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Un solo vehículo de inversión que ofrece 
acceso a una gestión global

Gestión dinámica, diversificada y global

Acceso a instrumentos reservados solo
para institucionales

Estructura institucional con costos
minimizados y mutualizados

Transparencia y accesibilidad
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Enfoque en la asignación de activos

(A) Asignación de Activos: Determinar % de cada tipo de activo en el portafolio
(B) Selección de títulos: Elegir las mejores acciones y bonos
(C) Market timing: Cuándo entrar o salir del mercado

(A) Asignación 
dde Activos ((B) Selección de 

TTítulos

(C ) Market 
TTiming

“Los estudios* 
demuestran que la 
asignación de 
activos es el factor 
determinante en el 
rendimiento de un 
portafolio de 
inversión”
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La importancia de la asignación de activos
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Dos niveles de diversificación de activos
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Elección de compañías de alta calidad

Recientes ventas indiscriminadas 
resultaron en nnuevas 
oportunidades

Transición de ETF hacia acciones 
directas

Criterios de calidad

A mayor volatilidad, mayor 
necesidad de gestión activa

Visión
Financiera

Sentimiento Ventaja 
Competitiva

Valuación

Criterios de calidad
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Proveedor de investigación institucional

Analysis Basadas en el Downside Risk Alert (DRA):
• Clasificación de acciones según el riesgo a la baja a medio plazo
• Identificar atributos de inversión específicos que tienden a preceder

retorno relativo mediocre

Revelation 
Investment 

Research
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• 3 amplias perspectivas de inversión: Valorización, Finanzas y Sentimiento

• 12 conceptos de investigación, cada uno predice históricamente riesgo a la baja:

Research Concept Downside Risk Rationale

Valuation View
VValuation Stocks with low adjusted FCF vs. enterprise values, low forecasted EPS growth vs. earnings yield & 

low/negative shareholder yields tend to underperform

Financial View

FFundamental Growth Stocks with weak and inconsistent revenue, income, FCF & dividend growth tend to underperform

FFundamental Stability Stocks with highly variable revenue & CF tend to underperform

LLeverage & Efficiency Stocks with high LT debt & low revenues vs. assets & COGS tend to underperform

CCash Sources & Uses Stocks with recent external financing & high recent capital expenditures vs. net operating assets tend 
to underperform

Sentiment View

AAnalyst Forecast Revisions Stocks with recent negative forecast revisions tend to underperform

SSurprise Persistency Stocks that consistently report negative EPS surprises tend to underperform

PPrice Volatility Stocks with highly volatile prices tend to underperform

TTechnical Action
Stocks with low recent price correlation to market movements, extreme covariance with long-term 
market returns , extreme recent share turnover & weak long-term risk-adjusted price performance 

tend to underperform

SShort Seller Sentiment Stocks with high & growing short interest tend to underperform

TTail Risk Stocks with very high or low revenue & EPS growth and gross margins tend to underperform

SSector Specific Stocks with weak scores on highly predictive factors within their sector tend to underperform
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Retornos comprobados

Históricamente, DRA predijo retornos y riesgo relativos
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DRA: Una muestra ilustrativa

¿Como seleccionamos el universo de inversión ?
• Consideramos solamente las acciones con clasificación DRA abajo de 6
• Cualquier titulo que ve su clasificación subir arriba de 6 esta candidata a potencial eliminación

Ticker Company Name Sector % Prob
1YRet < Mkt DRA Decile DRA Score 1W DRA 

Score Chg
13W DRA 
Score Chg

INTC Intel Corporation Information Technology 40.5 1 33 -1 -2

AAPL Apple Inc. Information Technology 41.5 2 30 10 3

HON Honeywell International Inc. Industrials 41.5 2 29 -4 4

UNP Union Pacific Corporation Industrials 42.0 2 28 -1 2

FB Facebook, Inc. Class A Communication Services 42.5 3 23 5 12

BRK.B Berkshire Hathaway Inc. Financials 45.0 4 14 7 -7

NVDA NVIDIA Corporation Information Technology 50.0 7 -4 1 4

TSLA Tesla Inc Consumer Discretionary 54.0 8 -16 2 10

NFLX Netflix, Inc. Communication Services 56.0 9 -25 -1 -2
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Erlanger: Una herramienta técnica avanzada 

Objetivos:

• Facilitar la toma de decisión de compra o venta de una acción, sin mirar solamente a
los precios de las acciones, pero también a factores técnicos intérnales

• Los Indicadores incluyen:
Sentimiento (option ratio, short ratio)

Volumen (volume swing, divergence)

Triggers (crossover spread)

Tendencia (displaced moving average channels)

Patronales temporales
Etc…

Herramienta institucional enfocada en
entregar a inversionistas indicadores
técnicos y de sentimientos sobre el
mercado.
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Análisis técnica combinada con fundamentos
Una vez que se ha tomado una decisión de inversión en base a nuestra DRA (análisis fundamental), el Erlanger
Chartroom (análisis técnica) permite validar y ejecutar la transacción al momento oportuno.

Erlanger Research Chartroom
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Erlanger: Un enfoque sectorial

La clasificación sectorial permite asignar el capital a los mejores sectores de actividad.
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JAN FFEB MAR AAPR MAY JJUN JUL AAUG SEPT OOCT NOV DDEC YTD
22020 0.3% -1.3% -2.5% 1.3% 1.0% 0.4% 1.7% 0.8% -0.5% -0.4% 00.4%
2019 6.2% 1.1% 0.5% 1.3% -0.4% 1.8% -0.1% 0.3% 0.1% 0.8% 0.4% 0.4% 12.9%
2018 0.7% -0.8% -0.3% 0.7% 0.6% -1.0% 1.9% -0.1% 0.5% -3.4% 0.0% -5.4% -66.6%
2017 0.3% 0.7% 0.3% 0.5% 0.9% 0.1% 0.6% 0.6% 0.7% 0.9% 0.7% 0.6% 77.0%

2016* -2.1% -0.2% 4.1% 0.8% 0.4% 1.1% 2.2% 0.4% 0.7% -0.1% -0.2% -0.1% 77.0%
2015* 0.9% 2.8% -0.2% 1.3% -0.3% -0.7% -0.3% -3.4% -0.9% 2.9% 0.4% -2.0% 00.3%
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Evolución Histórica de una inversión de $1,000 en Enero 2015

Vitae Patrimonial

Rendimiento ddesde lanzamiento* 22.3% Anualizado 44.2%
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Nombre del Fondo Vitae Patrimonial Fund

Domicilio Bahamas

Administrador Genesis Fund Services

Auditor BakerTilly

Custodio Ansbacher

Liquidez Diaria

Comisión de Gestión 1%

Comisión de Rendimiento 10% (High Watermark)

Inversión Mínima $ 50,000

Vitae se puede comprar desde cualquiera cuenta de inversión
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MUNDO LAW

Ocean Business Plaza Building,

23rd Floor, offi ce 2301,

Panama District, Panama

info@mundo.expert
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